NACHHALTIGKEIT

Nachhaltig Investieren
Welche Rolle spielt mein Geld?

Lnvestieren Sie in inno-
vative Unternehmen,
verwenden Sie lhre
Mittel fir nachhaltige
Zwecke und lassen Sie
lhr Geld Gutes tun.”

So oder so 3hnlich wer
ben Banken mit nachha
tigen Geldanlagen.

Dioch was ist dran, an den
grunen Investments?

Kann ich damit etwas be
wirken und wie finde ich
mich im Finanzdschun
gel zu Recht?

All das und mehr habe ich
mir genauer angesehen.
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Es kommt mir vor als wiine es erst gestern gewesen. Als ich noch zu jung war,
um mit den aufregenden Attraktionen im Wiener Prater fahren zu diirfen
oder in den Discos die Nacht xum Tag mu machen. Endlich Erwachsenscin
- ein Wunsch, der heute Realitit und nicht mehr rickgingig zu machen ist.
Hatte ich mir das nur vorher fiberlegt, denn Erwachsensein bedeatet vor al-
lem Verantwortung mu iibernehmen. Far Entscheidungen, Worte, Taten, und
eben auch die Finanzen.

Obwohl wir sonst kaum etwas iiber Finanzen gelernt haben, har man uns
Millenials in der Schule schon damals erzdhlt, dass wir mehrere Jobs haben
und unsere Pension trotzdem cher gering ausfallen kinnte. Als junge Frau
miisse ich besonders aufpassen, da hier das Risiko fiir Altersarmur grof sei.
Immer wisder erreichen auch mich Aufrufe, am besten sofort fiir das Alter
vorsusorgen. Eine nachhaltige Geldanlage wiire filr mich als wertcorientierter
Mensch genau das Richtige, aber stimmt das wirkdich?

Die Rolle der Banken

Sich mit Geld und dem Finanzmarkt zu beschiftigen ist wichtig, intereszant
gber auch kompliziert. Vor allem wenn man den Aspekt der Machhaltigleit
mit einbericht. Obwohl ich keine Unternehmen unterstiitzen méchte, die
Kinderarbeit firdern, den Klimawandel anheizen oder Artenvielfalt redwsrie-
ren, tue ich das als Kundin ciner konventionellen Bank indirekt trotzdem. Da
diese Banken Investments in solche Unternehmien micht ausschlisfien

Das zeigt die jEhrlich verdffentlichte Coal exit list der NGO Urgewald. Darin
sind Banken, Unternehmen und Investor*innen aufgelistet, die weiterhin in
Kohlekonzerne imvestieren. Trotz der Tatsachse, dass Kohle fiir ein Drittel



der bisherigen anthropogenen Erder-
wirmung verantwortlich ist. Seir 2018,
haben laut Fridaysforfuture und Ur-
gewald Gsterreichische  Grofbanken
solche Konzerne mit 1.976 Millionen
Dallar unterstiitze.

Was machen nachhaltige
Banken besser?

Um diesen Wertekonflikt zu 1G=en,
konnte ich zu ciner nachhaltigen Bank
wechseln, Der Uneerschied ist: Mach-
haltige Banken verleihen das Geld sehr
ausgewihlt. Auf den jeweiligen Websi-
tes findet man die Kriterien der Kre-
ditvergrabe oder Geldanlage. Tabu sind
meist Investitionen in die Waffen- und
Riistungsindustrie, in Glicksspiel oder
Pornografic, Menschen- und Arbeits-
rechite missachtende Industrien, und
Kohleunternehemen.,  ErdolfSederer
sind nicht iberall ausgeschlossen. Laut
Stiftung ‘Warentest schneiden sum
Beispiel Banken wie die GLS oder
Trindos, hinsichtlich Nachhaltigleit
gut ahb.

Die Kontofithrung ist bei solchen
Banken meist nicht kostenlos und viele
dieser Banken haben nur wenige oder
keine Filialen. Was die Produktpalette
betrifft, unterscheiden sich nachhaltige
Banken nicht wesentlich von Konven-
tionellen. Méchte ich nun wechseln,
sind Banken damu verpflichtet mich
beim Wechsel zu ciner anderen Bank
zu unterstiitzen. Awch bei nachhalti-
gen Geldinstituten miissen  Einlagen
in Hhe von 100,000 Euro pro Person
gesichert werden.

LUm internationale Machhaltigheits-
gicle 7u erreichen, braucht es wiel-
gerichtete Finanzierungen und In-
vestments., e Euwropdische Union
hat berechnet, dass fir den Ausban
erncucrbarer Energien jahelich 260
Milliarden Eurn bendtigt werden.
Diese Summe kann die Sffentliche
Hand nicht allein aufbringen. Daher
bendtigt es auch privates Kapital und
jede einzelne Person kann mit der
eigenen Entscheidung fiir ein nach-
haltiges Finanzprodukt einen Beitrag
fir mehr MNachhaltigheit am Finane-
markt leisten®, sagt Elisabeth Miller,
die Leiterin des Sozialunternehmens
ESG Plus.

Risiken und Rendite der
nachhaltigen Geldanlage

Bevor ich Geld fiir die Pensionsvorsor-
ge anlege, sollte mir auf jeden Fall klar
sein was ich tue. Denn auch bei nach-
haltigen Geldanlagen gibt es Risiken
zu beachten. Privatpersonen wird oft
empfohlen, das angesparte Geld in
einem ETF (Exchange Traded Fund)
anzulegen. Dhas ist vereinfacht gesagt
ein Bindel aus verschiedenen Aktien
und ermiglicht monatlich kleine Be-
trige ab 25 Euro zo investieren. Ufm
das Risiko von Kapitalverlust zu wer-
ringern, ist ein wichtiges Grundprin-
zip am Finanzmarkt die Diversifikati-
on der Geldanlage. Hier stellt sich die
Frage, ob es wu Machteilen fiihrt, wenn
ich nur in nachhaltigere Unternchmen
investiene?

Dyr. Ot Randl, Universititsprofes-
sor vom Department of Finance der
Wirtschaftsuniversitit Wien, erklirt:
~Wenn ein*s Investor*in bewusst auf
cinen Teil der Diversifikation wer-
zichtet wnd Branchen ausschlieft,
geht damit langfristig wahrscheinlich
cin  Rendite-Effiziensverlust  einher.
Studien deuten aber darauf hin, dass
dicser nicht all zu gof sein dirfte.
Wenn mehr nachhaltige Produlkte mr
Verfigung stehen wird awch die Di-
versifikation wieder besser. Was man
aber nicht tun sollte ist, die Investiti-
on in nachhaltigere Finanzprodubkte
als Freifahrtschein fiir den ndchsten
Langstreckenflug su sehen.®

wi-ahlreiche wissenschafiliche Studien
zeigen, dass machhaltiges Investieren
auch aus dkonomischer Sicht sinmvoll
ist. Zum Beispiel eine Metaanalyse der
Universitit Hamburg, die dber 2.000
Studien zum Thema untersucht hat.
Bund 90% kommen zu dem Schiuss,
dass machhaltige Anlagen nicht mit
finanziellen Machteilen einhergehen,
rund 50% davon schen sogar einen
positiven finanzicllen Efekt®, verdeut-
liche die Green Finance-Expertin D)
Matalie Glas vom Umweltbundesamt.

LAuch die Risiken sind durchschnirt-
lich nicht hoher als bei konventione]-
len Investitionen. Machhaltige Geld-
anlagen kinnen hier sogar Voreile
bringen, da diese neben den Gkonomi-
schen Risiken awch dkologische und

sogiale Risiken cinberichen. Damit
werden vor allem langfristige Risiken
mitheriicksichtigt, wie zum Beispiel
Einkommensverluste von  Kohleun-
ternehmen durch die Energiewende
hin zu mehr griiner Energie oder Re-
putationsrisiken durch unethische Ge-
schiftspraktiken®, erliutert Elisabeth
Miiller.

Was bewirkt eine
nachhaltige Geldanlage?

In einem Gutachten fir den Verbrau-
cherzentrale  Bundesverband  haben
sich die Professoren Dir Marco Wil-
kens und D, Christian Klein mit der
Frage beschiftigt, inwiefern cine nach-
haltige Geldanlage mu umweltfreund-
lichen Realinvestitionen, wie zum
Beispiel ciner Filteranlage in cinem
Stahhwerk, fihren.

Privatpersonen  haben  laut  diesem
Gutachten wvor allem einen indirek-
ten Einfluss. Nachhaltige Unterneh-
men kiinnen durch ihre emnstgemein-
te nachhaltige Geschaftstatigheit als
attraktiverer  Asbeitgeber  wahirge-
nommen werden, mehr Kund*innen
akquirieren und von Kreditinstituten
als weniger riskant eingestuft werden.
Es miissen allerdings genigend An-
legertinnen sein und das kann wum
Beispiel mit einem Inwestmentfond
erreicht werden. Noch soll allerdings
nicht der Umfang an nachhaltigen
Geldanlagen erworben werden, der
tatsiichlich einen Impact hat.

In Osterreich machen nachhaltige
Fonds wnd Mandate laut dem FNG
Bericht 2020 15,9 Prozent des Gster-
reichischen Gesamtmarktes ans. Ma-
talie Glas erklart: _Als Privatlund*in
kann ich mit meinen Finanzentschei-
dungen einen Beitrag =o mehr Kli-
maschutz und Machhaltigheit leisten.
Es macht einen Unterschied, wie ich
mein Geld anlege, ob s in den Aushau
klimaschadlicher oder in den Aushau
Himafreundlicher Alctivititen und In-
frastrukturen fliefic.”

In Osterreich tragen private Hanshalte
mit 719.7 Milliarden Eure die Hilfte
zu dem gesamten dsterreichischen Fi-
nanzvermigen bei. Thnen fille daher ei-
ne mafgebliche Rolle bei der Frage m,
in welche Stasten bew. in welche Un-
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ternehmen und Projekte Geld immestiert
wird®, betont Elisabeth Miiller.

Investor*innen fir

braune Unternehmen
finden sich trotzdem

Aufgrund der Biodiversitits- und
Klimakrise, sowie den noch immer
andauernden  Verteilungsungerechtig-
keiten scheint es ideal, wenn alle In-
vestor*innen in nachhaltigere Finanz-
produkte  investieren. Wie  wertvoll
eine Aktie ist, hingt von den erwarte-
ten Cewinnen eines Unternehmens ab,
Wenn dic Gewinne hoch sind, steigt
auch der Wert der Altie. Verkaufen
nun viele Imvestierende die sogenann-
ten braunen Aktien, inden sich andere
Investor*innen die sich dann die Ge-
winne aufteilen.

Dir. Omo Randl sage dam: Matiirdich
ist &5 auch so, dass es Investor*innen
gibt, die aufgrund der héheren Rendite
dort investieren, wo andere aufgrund
mangelnder Machhaltigheit ausgestie-
gen sind. Meiner Meinung nach hat
5 in den letzten Jahren aber einen Pa-
radigmenwechsel gegeben. Wenn sehr
vicle Investor*innen in Nachhaltigheit
investieren bewegt das etwas. Denn fiir
diese Unternehmen werden die Kapi-
talkosten geringer und sic bekommen
ginstiger Kapital. Das hat den Effeke,
dass Unternehmen auf diesen Trend
reagicren und nachhaltiper wenden
willen, weil sie auf diese Vorteile niche
vergichten mochten,®

Greenwashing: Wem
kann man hier eigentlich
noch trauen?

Grundsitzlich umfast Machhaltigheit
die Bericksichtipung won 3 Sphéren:
Dier dkologischen, der dkonomischen
und der sozidlen. Ein Unternchmen,
das zum Beispiel dic Umwelt schiitzt,
gute Arbeitsbedingungen schafft und
lamgrfristig  wirtschaftet, wiinde stark
vercinfacht gesapt als machhaltiy pelten,
Theoretisch klar, in der Praxis st der
Markt fiir nachhaltipe Finaneproduk-
te allerdings sehr uniibersichtlich. Kein
Wunder. Fiir das Wort Machhalrigheit
gibt es im Finanzbereich keine einheit-
liche und geschiitzte Definition.
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Greemvashing ist deshalb auch in die-
ser Branche cin Problem, und zwar
dann, wenn Untemehmen oder Anla-
geprodukte griiner dargestellt werden,
als sie sind. Dieser Umstand néhrt eine
Gesellschaft voller Misstrauen. Im Fi-
nanzberzich ist oft die Rede von ESG.
Diiese drei Buchstaben stehen fiir en-
vironmental, social and governance
(deutsch: Umwelt, Soziales und Un-
ternehmensfithrung).

ESCG-Kriterien sollen Investor*innen
Aufschluss iiber die Nachhaltigheit
der Geldanlage geben, sodass Risiken
besser einruschiitren sind. Tm alotuel-
len Facing Finance Bericht wind kri-
tisiert: D¥ie derzeitige Ausgestaltung
von ESG-Ratings ist vielfach proble-
matisch und intransparent und kommt
deshalb zu sehr unterschiedlichen Be-
wertungen.”
Auch der Vermigensverwalter Black-
Rock méchte in Zukunft mehr auf
Machhaltigheit achten. In scinem of-
fenen Brief schreibt der CEO Larmry
Fink, dass Klimaschutz nun héchste
Prioritdt habe. Der Konzern fordert in
Fulonft von Unternehmen Pline vor-
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zulegen, die zeigen, wie sic langfristig
zu ciner kimaneuwtralen Wirtschafi
beitragen. Wie emst gemeint diese
Aussagen sind, wird sich in Zukunft
zeigen. Klar ist Der Klimawande] Lisst
sich nicht mit leersn Worten bremsen.

Es braucht mehr Transparenz

Aus  Verbrawcherschutzsicht ist es
wichtig, Geldanlagen wu  verifizie-
ren und mit werlisslichen Labels wu
kennzeichnen. In einem Guide fir
Privatanleger*innen emphichlt  dic
Umweltschutzorganization WWE,
auf Fertifikate wie das deterreichi-
sche Umweltzeichen fir nachhaltige
Finanzprodukte oder den OGUT
Responsible Investment Standard, zu
achien. Cleanvest bictet aufferdem cin
kostenloses Tool, das ermigliche, einen
Uberblick iiber verschiedene Anlage-
produkte in Hinblick auf die Machhal-
tigheit wu gewinnen.

Auch die EUJ arbeitet an Lasungen fir
mehr Transparenz am Finanzmarkr.
LLer EUJ Aktionsplan fiir Nachhaltige
Finanzen sowic die kiinftige, Renewed
Sustainable Finance Strategy® bilden
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den Rahmen fiir ein nachhaltiges Fi-
nanzsystem. Mit der Taxonomie-Ver-
ordnung, der Offenlegungsverord-
nung, dem kinftigen EUJ  Ecolabel
fir Finaneprodukee sowie mit dem
kiinftigen: ELJ ,Green Bond Standard'
werden  regulatorische  Mafnahmen
gesetzt und zusitzliche Anreize ge-
schaffen, um Finansstréme in nach-
haltige Wirtschaftstitigheiten su len-
ken®, erklire Natalic Glas.

In Fubkunft kinnte es fir Privatanle-
ger*innen also einfacher werden nach-
haltige Produkte su erkennen. Die
dsterreichische  Finamemarktaufsicht
leistet dazu, mit konkrete Initiativen
gegen Greenwashing, einen Beitrag.
Auch die Imvestitionen in nachhaltige
Projekte nehmen mu. Auf E1-Ebene
wird das durch die  Aufban und Resi-
lienefazilitat” forciert. Das ist cine Fi-
nanzhilfe, die den europdischen Mit-

pliedssraaten bei der Bewiltgung der
Auswirkungen der Corona Pandemie
helfen soll. 672,5 Milliarden Euro sind
insgesamt vorgeschen und  mindes-
tens 37 Prozent der Summe sollen fiir
Mafnahmen im Bereich Klima und
Umwelt verwendet werden.

Systemwandel statt
Klimawandel

Die Machhaltigheitsforscherin - Maja
Giapel schreibt in ihrem Buch: | Solan-
ge die Menschheit an der Vorstellung
festhile, dass immer mehr produziert
werden muss, wird jeder Fortschritt,
den sie an der cinen Stelle fiir sich und
die Umwelt erreicht, an einer anderen
Btelle mehr als zunichte gemacht.”

Es stelle sich also vor allem auch die
Frage , ob dic Idze vom ewigen Wachs-
tum in ciner Welt die von Verteilungs-

Links zur Unterstiitzung bei der Entscheidungsfindung:

Eine Ubersicht iiber nachhaltige Banken und deren Produkten:
httpsyiwenngeld-bewegt defwissendgeld-versiche rungen/nachhaltige-geldanlage/bankenporirasts-2 9041
httpsiwenngeld-bewegt defwissen/ogeld-versicherungen/nachhaltige-geldanlagse/produktvergleich-konditione n-und-kosten- 29065

Wie nachhaltig ist Ihr Fond?

httpsyiwencleanvest orgfde'blog/deanblog2I201028-=dgs_investmenis’
Wer Investiert welterhin in Kohlekonzerme:

wwnencoalexit.ong

Quellen fiir diese Recherche zusammengefasst:
httpsyiffrg-manktberichtong/marktbenicht-pof-viewer!
httpszifeeneederstandard.de/stoneg 20001 23782 1 24warum-ich-mein-geld-weder-nachhaltig-noch-klimafreundlich-anlege
hittps:fwnsna facing-finance.ong/files 201 W05 F_dp7 _OMLIME_w02. pdf
hittpsifawemjugendeineweht atkinderrechte/ kinderarbeit!
httpsurgewald orgssites/defaulyfiles/media-filesYohle-Finanerecherche20- 6 08 usmeriung 0 Deutschiand %20 - 3202500 2021 pdf
httpswebstore. iea.orgfglobal-enengy-co2-status-report-2018

httpsfwww handelsblatt com/finanzen/maerkte/marktberichte/gruenes-investment-der-rendite-vorsprung-bei-nachhalti-
gen-fonds-waechst 2476576 htmiMticket=5T-2393951 kSN LviN OButreCIPYD T -aph

httpsz/fng-marktberichtorg/marktbericht-pdf-viewer!
httpszfanenefridaysforfuture at/exitcoal/de tails-au-den-banken
httpscoalexitorgfirvestments-bank-ctfname=Raiffezan+ Bank-+ntemational
hittpsycoalexitorgfinvestments-bank-ctfname=Erste Haroup
hitpsfwenecwefat/'deview files/downloadshowlDownload/fiool=12&fkd=downloadBsprach_conneci=3753
httpsfeceunpaeuiinfobusiness-economy-eura'banking-and-finance/sustainable-financefeu-taxonomy-sustainable-activities_en
httpszifwene blackrock comdchiprivataniegern’desamy-fink-ceo-letter
hittps2fwena facing-financeongfles 2000 T AGREEN_FAKE_-_ESG-Investments_waehrend _CCVID-19pdf

hittpsifawnenn test deEthisch-oekodogische-Geldanlage-saubere-Finsangebote-45 90832 -0

httpsywennfridaysforfuture at/exitoosldetails-au-den-banken

ungerechtigheit und  Umweltkrisen
gepragt ist, weiterhin bestehen kann,
Konsument*innen haben eine Verant-
wortung. [¥ie grofien Hebel miissen
aber von Unternehmen und der Palivilke
umgelegt werden. Solange nachhaltiges
Handeln mit Machteilen einhergeht
und verschmutzende Unternehmen ei-
nen Vorteil haben, gibt es einen Fehler
im System.

Egal, ob ich mun beschlicfe Geld anm-
legen oder zu einer nachhaltigen Bank
zuwechseln: Es lohnt sich iiber die Rol-
le des Geldes in unserer Gesellschaft
nachaudenken und dicse @u hinterfra-
gen. Zu einem Mangel an Zukunfissor-
gen kommit es dadurch sicherich nicht,
aber was bleibt, ist die Hoffoung auf ein
gutes Leben fiir uns alle.
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