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Politik & Gesellschaft

SeidenstrafRe unter Druck

Ein Virus und wachsende Kritik

Die ,Neue Seidenstrafle” ist das wohl ehr-
geizigste Wirtschafts- und Infrastrukeur-
projeke seit Jahrzehnten. Politische Wider-
stinde gegen dasselbe ist die chinesische
Regierung gewohnt, aber dass ein Virus der
Seidenstrafle gefihrlich werden konnte,
hitte noch zu Jahresbeginn wohl kaum
jemand gedacht.

Unsicherheitsfaktor Corona

Durch Corona haben sich die Arbeiten an
verschiedenen Bauprojekten in den letzten
Monaten verzdgert. Lieferungen von Bau-
materialien verspiteten sich, Bauarbeiter
waren Beschrinkungen unterworfen. Zu-
dem hat die durch Corona verursachte
weltweite Wirtschaftskrise auch einen nega-
tiven Einfluss auf viele irmere Linder, die
an der Neuen Seidenstrafle beteiligt sind.
So sollen u.a. etwa der Iran und besonders
Pakistan bereits jetzt Probleme haben, die
Raten fiir Kredite zu bedienen, die China
im Rahmen des Projekts an diese Lander
vergeben hat. Dr. Thomas Obst vom Ins-
titut der Deutschen Wirtschaft in Koln
sagte der ,WELT AM SONNTAG": ,Beim
grofSten Kreditor Pakistan wackelt sogar
das Rating, das aktuell gerade noch als
Jhighly speculative’ eingestuft wird.“ Auch
andere Seidenstrafenlinder wie Indonesien

22 Smart Investor 9/2020

und Bulgarien wurden von den Rating-
agenturen heruntergestuft.

Dies wiederum hat zur Folge, dass cinige
chinesische Banken bei der Kreditvergabe
vorsichtiger werden. Zudem regt sich auch
bei chinesischen Wirtschaftsexperten
Unmut dariiber, dass Peking Kredite fiir
oftmals korrupte Regierungen vergibt, wo
es doch das Geld jetzt im eigenen Land
braucht. Die Financial Times zitierte Ende
April einen chinesischen Finanzexperten,
dass Probleme mit 20% des Portfolios ver-
kraftbar seien, ,,aber wir kénnen es nicht
hinnehmen, wenn die Hilfte den Bach
runtergeht.

Zwar liegt die reine Staatsverschuldung
Chinas mit ca. 55% des Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) nicht sehr hoch. Die Gesamt-
schulden von Unternehmen, Haushalten
und Staat allerdings beliefen sich 2019 auf
gut 300% des BIP, wie aus einer Studie des
Institute of International Finance hervor-
geht. Das entspricht mehr als 40 Bio. USD.
Dabhinter verbergen sich zu einem nicht
unerheblichen Teil ,versteckte” Staatsschul-
den: Unternehmen in Staatsbesitz, deren
Verschuldung in China deutlich hoher ist

als die der rein privaten Betriebe.

Bild:© pascalou95 (YAYMicro)/panthermedia.net

Die Rolle der Banken

Im Dezember 2014 hat die chinesische
Regierung zur Finanzierung von Infra-
strukturprojekten den ,,Seidenstraffen-Fonds"
(New Silk Road Fund) gegriindet. Zudem
hat sie im Jahr 2015 als Hauptanteilseigner
mit rund 30% des Eigenkapitals die Asia-
tische Infrastruktur-Investitionsbank (Asian
Infrastructure Investment Bank, kurz: AIIB)
ins Leben gerufen.

Deutschland ist ein Endpunkt der Neuen
Seidenstrafle und zudem der wichtigste
Handelspartner Chinas in Europa. Vor die-
sem Hintergrund haben chinesische Ban-
ken natiirlich ein besonderes Interesse am
deutschen Market: So ist beispielsweise die
Bank of China mit Niederlassungen in
Frankfurt, Miinchen, Berlin und einigen
anderen deutschen Stidten vertreten. Nach
Frankfurt kam sie gar bereits 1989.

Die grofite chinesische Bank, die Industrial
and Commercial Bank of China (ICBC),
erdffnete 1999 eine Niederlassung in der
Mainmetropole. Spiter kamen mit der
China Construction Bank, der Agricul-
tural Bank of China und der Bank of Com-
munication weitere grof$e chinesische Ban-
ken hinzu. Vor dem Brexit war Frankfurt



fiir chinesische Banken bereits der zweit-
wichtigste Standort in Europa. Zukiinf-
tig diirfte die Stadt fur die chinesischen
Aktivititen noch mehr an Bedeutung
gewinnen.

Wachsender politischer Widerstand
Aktuell hat die Neue Seidenstrafle nicht
nur mit dem Coronavirus zu kimpfen,
sondern auch mit wachsendem Wider-
stand. Insbesondere die US-Regierung,
die sich mittlerweile in einem offenen
politischen Konflikt mit der chinesischen
Fihrung um Prisident Xi Jinping befin-
det, lehnt die SeidenstrafSen-Initiative ab.
Deutschland und die EU beklagen dagegen
vor allem, dass die eigenen Unternchmen
zu wenig an cinzelnen Projekten der Initia-
tive beteiligt sind. Europiische Unterneh-
men werden meist von chinesischen Gesell-
schaften oder der Regierung bei einem
Auftrag hinzugezogen, damit sie eine be-
stimmte Technologie oder spezielle Markt-
kenntnisse zur Verfigung stellen — der
Hauptauftrag geht aber meist an gut ver-
netzte chinesische Groflkonzerne. Jorg
Wauttke, Prisident der EU-Handelskammer
in Peking: ,Durch politische und diploma-
tische Unterstiitzung gewinnen sie konkur-
renzlos Auftrige, und durch die wirtschaft
liche Unterstiitzung der Politik und staat-
licher chinesischer Banken erhalten sie
Zugang zu billiger Finanzierung.“ Und
kommt es doch zu einer offenen Aus-
schreibung, kénnen die chinesischen
Firmen — durch ihre giinstigere Finanzie-
rung — ihre Wettbewerber nicht selten
preislich unterbieten.

Zudem gaben bei einer Umfrage 40% der
in China ansissigen EU-Unternehmen an,
dass sie die Vergabe fiir Auftrige im Rah-
men der Seidenstrafle nicht durchschauen
konnten. Ebenfalls 40% der Befragten
beklagten, dass chinesische Firmen bei den
Infrastrukturprojekten hiufig einen inte-
grierten Ansatz verfolgten, der alles von den
Materialien fiir ein Projeke iiber die Bau-
dienstleistung bis hin zur Finanzierung
umfasse. Da fallen dann fiir européische
Unternehmen sowie fiir lokale Anbieter in
den Lindern der Seidenstrafle leider oft
nur die Brotkrumen ab.

Neue Entwicklungen in

Ost- und Siideuropa

Auch lokale Ereignisse der letzten Wochen
konnten die Seidenstrafe behindern. Bela-
rus stellt bisher einen wichtigen Baustein
in der Seidenstrafle iiber Land dar. Macht-
haber Alexander Lukaschenko hat stark auf
die Kooperation mit China gesetzt. Prig-
nantes Beispiel dafiir ist der Industriepark
»Great Stone” nahe dem Flughafen der
Hauptstadt Minsk, in dem sich bereits viele
chinesische Unternehmen angesiedelt haben.
Ob eine mégliche neue Regierung den Kurs
der engen wirtschaftlichen Kooperation
mit Peking fortsetzt, bleibt abzuwarten.

Als die Corona-Krise im Frithjahr verschie-
dene europidische Linder mit voller Wucht
traf, organisierten die Chinesen medizini-
sche Hilfslieferungen. Chinesische Medien
sprachen bereits von ,einer neuen Seiden-
strafSe der Gesundheit“. Zudem lobte Ser-
biens Staatschef, Aleksandar Vucic, dass
sich die Chinesen als ,,Freunde in schweren
Zeiten® erwiesen hitten, und fiigte hinzu:
,Ohne die Hilfe Chinas und von Prisident
Xi Jinping hitten wir keine Chance.” Ahn-
lich positiv duflerten sich der ungarische
Prisident, Viktor Orban, und der italie-
nische Regierungschef, Giuseppe Conte.
Zumindest in Siid- und Osteuropa waren
die Lieferungen fiir das Ansehen Chinas
in der Bevélkerung vorteilhaft.

Mehr Transparenz gefordert
Wichtiger fiir Chinas Image in deutschen
und europdischen Wirtschaftskreisen sind
allerdings klare Regelungen fiir transpa-
rente Ausschreibungen von Seidenstrafien-
projekten. Die Neue Seidenstraf$e bietet
durch das mit ihr verbundene grofle
Wachstumspotenzial gewaltige wirtschaft-
liche Méglichkeiten fiir die beteiligten
Linder —doch das kann nur funktionieren,
wenn das Projekt nicht zu einer One-Man-
Show Chinas wird. Deutschland und die
EU sollten dies stirker als bisher von China
einfordern! Das ist eine deutlich konstruk-
tivere Herangehensweise als die Boykott-
und Drohpolitik Trumps. Schon deshalb
wire Peking klug beraten, auf die Forde-
rungen der Europier einzugehen.
Mathias von Hofen
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Montenegro

Fir Investoren und Touristen
gleicherma(3en interessant

Montenegro hat vor allem cinen Ruf als
sonnenverwohnte Urlaubsregion — doch
das kleine Balkanland eignet sich auch als
dauerhafter Wohnsitz

Reichlich Natur und Meer

Montenegro lockt insbesondere mit seiner
tiber 200 Kilometer langen Adriakiiste.
Die montenegrinische Steilkiiste ist land-
schaftlich besonders reizvoll. Sehr sehens-
wert ist die Bucht von Kotor, die sich einem
Fjord vergleichbar bis zu 30 Kilometer in
das umliegende Karstgebirge hinein er-
streckt. An der Bucht liegen die meisten
Kiistenorte Montenegros, darunter die
Stidte Kotor und Herceg Novi.

Siidlich der Bucht befindet sich die Stadt
Budva, die mit ihrer historischen Altstadt
und den umliegenden Striinden zugleich eine
weitere Touristenhochburg ist. Sie zihlt zu
den iltesten Orten an der Adria und war
schon im zehnten Jahrhundert v. Chr. eine
griechische Kolonie. Die historische Stadt
wurde durch ein schweres Erdbeben im
April 1979 stark beschidigt, aber danach
weitgehend originalgetreu wiederaufgebaut.
Noch weiter im Stiden liegt die Kiistenstadt
Bar: Sie verfiigt iiber den grofSten Sechafen
an der montenegrinischen Kiiste mit regel-
mifligen Fihrverbindungen nach Italien.

Ebenso reizvoll wie die Kiiste ist die Na-
tur im sehr diinn besiedelten Hinterland.
Hier locken mehrere im Gebirge gelegene
Nationalparks, auf deren Wegen Naturlieb-
haber meist vollkommen ungestort sind.

Wirtschaftsfaktor Tourismus

In den letzten Jahren hat sich der Tourismus
in Montenegro immer stirker entwickelt.
So gehért das Land zu den am schnellsten
wachsenden Reisezielen in Europa. Allein
im Jahr 2018 kamen 2 Mio. Touristen in
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das kleine Land mit seinen nur 650.000
Einwohnern. Damit liegt Montenegro, ge-
messen an der Einwohnerzahl, auf Platz 4
der Tourismusldnder in Siideuropa. Bis
2007 waren es noch weniger als 1 Mio. im
Jahr gewesen.

Uber 20% des Bruttoinlandsprodukts wer-
den im Tourismus erarbeitet; so handelt
es sich dabei auch um die interessanteste
Branche fiir auslindische Investoren. Seit
2009 ist der Direkterwerb von Immobi-
lien auch fiir Nicht-Montenegriner mog-
lich. Verschiedene grofle auslindische
Investoren haben bereits massiv in Immo-
bilien- und Tourismusprojekte investiert.
Beispielhaft dafiir steht das Projekt ,, Porto
Montenegro®, bei dem neben vielen Luxus-
apartments auch ein Tiefwasser-Jachthafen
gebaut wurde.

Investoren zeigen Prasenz

Russische Investoren sind schon seit Ende
der 1990er-Jahre und verstirkt seit der anno
2006 entschiedenen montenegrinischen
Unabhingigkeit von Serbien in dem klei-
nen Balkanland sehr aktiv. So wurde das
grofite montenegrinische Unternehmen,
das Aluminiumkombinat in der Haupt-
stadt Podgorica, ebenso wie ein Bauxit-
Bergwerk in Niksic von russischen Ge-
schiftsleuten erworben. Schon zuvor hatten
russische Investoren massiv Immobilien
und Hotels gekauft; zu den grofiten zihlte
dabei der mittlerweile verstorbene friithere
Moskauer Biirgermeister Juri Luschkow.
Seit Lingerem bemiiht sich Montenegro
auch verstirkt um deutsche Investoren —
das Land bietet als EU-Beitrittskandidat
nimlich eine gewisse Rechtssicherheit. Bis-
her sind bei den Verhandlungen mit der
EU aber keine grofien Fortschritte zu ver-
zeichnen; eine Mitgliedschaft liegt noch
in weiter Ferne.
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Luxusliner in der Bucht von Kotor: Der Tou-
rismus ist Wirtschaftsfaktor Nummer eins.

Abzuwarten bleibt, wie sich die Corona-
Krise auf Tourismus und Investitionen in
Montenegro auswirkt. Auf Anfrage teilte
die staatliche Tourismusorganisation mit,
»dass ein Riickgang des Tourismus in
Montenegro deutlich spiirbar sei ... Ge-
naue Zahlen ligen allerdings noch nicht
vor. Unabhingige Tourismusexperten rech-
nen mit einem Riickgang von 70% bis
80% in diesem Jahr.

Politik in Montenegro —

eine Ein-Mann-Show

Die absolut bestimmende Person in der
Politik Montenegros ist Staatsprasident
Milo Dukanovic. Dieser war bereits in
Jugoslawien Mitglied im Zentralkomitee
der kommunistischen Partei gewesen.
Spiter setzte er sich fiir die Unabhingigkeit
des Landes ein. Bei einer Volksabstimmung
im Mai 2006 sprachen sich schliefilich
55% der Wihler fiir die Unabhingigkeit
aus. Dukanovic war seit 1991 fiinfmal
Premier in Montenegro — wenngleich mit
Unterbrechungen: anfangs noch als Staats-
chef der Teilrepublik Montenegro im Ver-
bund mit Serbien; 2018 wurde Dukanovic
erneut ins Amt gewéhlt. Er versprach sei-
nen Anhingern, das Land méglichst rasch
in die EU und die NATO zu fiihren. Dabei
stiefd er auf starken Widerstand der Oppo-
sition, die fiir eine engere Anbindung an
Serbien plidiert, das den Montenegrinern
kulturell, historisch und religiés besonders
nahesteht. Aktuell gespannt sind die Bezie-
hungen der Regierung zur in Montenegro
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Eine der Stéddte an Montenegros Adriaklste: Budva

einflussreichen orthodoxen Kirche. So
behauptete Dukanovic in einem Interview
im Juni 2020, ,,dass die serbisch-orthodoxe
Kirche ein Instrument in den Hinden des
grof8serbischen Nationalismus® sei. Die Re-
gierung unterstiitzt die wiedergegriindete
montenegrinisch-orthodoxe Kirche gegen
die serbisch-orthodoxe Kirche. Belastet ist
Dukanovic durch Korruptionsvorwiirfe:
So klagten ihn Deutschland und Italien an,
in den internationalen Zigarettenhandel
verwickelt zu sein.

Lebenshaltung und Preise —

alles in Euro

Montenegro hat nie besonderen Ehrgeiz
zur Schaffung einer eigenen Wihrung ent-
wickelt. 1999 fiihrte das Balkanland die
D-Mark als Zahlungsmittel ein, 2002 den
Euro. Dazu sagte Aleksandar Damjano-
vic, fritherer Vorsitzender im Finanzaus-
schuss des montenegrinischen Parlaments:
»Als Montenegro 2002 den Euro einseitig
eingefiihrt hat, wurde das Land natiirlich

von Deutschland unterstiitzt, das ist ja kein
Geheimnis.“ Hintergrund war, dass die
deutsche Regierung die Unabhingigkeits-
bestrebungen Montenegros unterstiitzen
wollte. Die Preise fiir Immobilien sind im-
mer noch vergleichsweise niedrig; sie sind
in den letzten Jahren sogar noch etwas
gefallen. Uwe Fegert, Immobilienmakler
und Direktor von FK Montenegro: ,,In den
Regionen Bar und Herceg Novi liegen die
Preise pro Quadratmeter zwischen 1.000
und 2.000 EUR, je nach Lage. In Budva,
Tivat und Kotor liegen sie zwischen 1.400
und 2.500 EUR.“ In Resorts wie Porto
Montenegro und Lustica Bay liegen die
Preise laut Fegert noch deutlich dariiber.

Alexander Trifkovic, Immobilienmakler
und Besitzer der Immobilienagentur Top
Estate Montenegro, sicht fiir Kdufer neue
Chancen: ,Im Moment gibt es schr viele
Immobilien, die zum Verkauf stehen, auf-
grund des ,Baubooms’, der im Jahre 2008
bis 2012 explodiert ist ... Mittlerweile hat

sich die ,Euphoric’ wieder etwas gelegt und
der Markt ist etwas stabiler geworden.”
Laut Trifkovic kommen die meisten Kiu-
fer aus Nachbarstaaten wie Serbien, Slo-
wenien und Kroatien, aber auch immer
mehr aus Deutschland, Osterreich und
der Schweiz.

Ein Mittagessen mittlerer Preislage inkl.
Getrink ist in Strandnihe zwischen 12
und 18 EUR zu bekommen; abseits der
Kiiste zahlt man meist unter 10 EUR. Ein
halber Liter Bier kostet im Durchschnitt
um die 2 EUR, der Cappuccino im Nor-
malfall noch weniger. Auch Taxifahren ist
giinstiger als in Deutschland und eine
Fahrt mit dem Bus kostet in der Stadt
meist unter 1 EUR.

Formalien fiir die Auswanderung
Die Wirtschaft Montenegros bietet wenig
Arbeitsplitze fiir Auslinder — am chesten
noch fiir spezialisierte Tourismusfachkrifte.
Zudem sind die Lohne relativ niedrig. Vie-
le Montenegriner brauchen mehrere Jobs,
um sich iiber Wasser halten zu kénnen.
Investoren sind in Montenegro sehr gerne
geschen und konnen auch schneller die
montenegrinische Staatsbiirgerschaft er-
langen. Fiir eine Einreise bis zu 90 Tage
braucht man kein Visum — danach muss im
Land eine Aufenthaltsgenehmigung be-
antragt werden.

Mathias von Hofen
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